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Domnului Dumitru ALAIBA,
Ministru al Economiei

Stimate dle Ministru,

Companiile membre ale Asociatiei Investitorilor Straini (FIA Moldova) si Asociatia Nationald a Companiilor din
Domeniul TIC (ATIC) si Camera Americana de Comert in Moldova (AmCham), Va saluta si reitereaza naltele sale
consideratiuni.

Prin prezenta, dorim sa Va comunicam ca salutam initiativa Ministerului Economiei privind reformarea cadrului
de reglementare a activitatii de intreprinzator.

n acest context, dorim s3 atragem atentia asupra unei viciu / lacune a legislatiei nationale privind piata de capital,
care o face sa se deosebeasca esential de legislatia comunitara in acest domeniu. Aceasta deviere rezulta in
impunerea unei poveri administrative semnificative nejustificate asupra investitorilor, generand costuri mai
ridicate de desfasurare a afacerii si facand Republica Moldova mai putin atractiva pentru investitii.

Viciul mentionat consta in extinderea neintemeiata a obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste informatia
referitoare la emitenti, suprimarea dreptului de preemtiune a actionarilor si emitentului la vanzarea actiunilor si

restrictionarea circulatiei libere a actiunilor (sumarul obligatiilor si restrictiilor se regdseste in anexa) asupra
societatilor pe actiuni care nu participa activ la piata de capital, nu au realizat oferte publice de valori mobiliare si
nu au valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

n esent3, aceste societdti pe actiuni nu se deosebesc cu nimic de societitile comerciale constituite sub alte forme
de organizare juridica, de exemplu, societatile cu raspundere limitata, dar totusi sunt supuse acelorasi obligatii si
restrictii ca si emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, inclusiv
banci, societati de investitii, organisme de plasament colectiv a valorilor mobiliare, etc.

Motivele invocate pentru impunerea unei asemenea poveri administrative sunt neconvingatoare si contradictorii:

a) Regulamentele si directivele Uniunii Europene, pe care legislatia nationald privind piata de capital
pretinde ca le transpune, nu prevede asemenea obligatii si restrictii pentru emitentii ale caror valori
mobiliare nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata?;

1 A se vedea Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de transparentd in
ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd si de modificare a
Directivei 2001/34/CE - EUR-Lex - 02004L0109-20210318 - EN - EUR-Lex (europa.eu), precum si Directiva (UE) 2017/828 a Parlamentului European si a
Consiliului din 17 mai 2017 de modificare a Directivei 2007/36/CE in ceea ce priveste incurajarea implicdrii pe termen lung a actionarilor - https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017L08288&from=EN.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02004L0109-20210318
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017L0828&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017L0828&from=EN
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b) Emitentii care nu au realizat o oferta publica de valori mobiliare si nu au valori mobiliare admise la

tranzactionare pe o piata reglementata (in mare parte, sucursalele multinationalelor) nu au investitori
care sa aiba nevoie de o protectie mai mare din partea statului decat investitorii in societatile comerciale
constituite sub alte forme de organizare juridica.

c) Scopul legislatiei privind piata de capital este protectia investitorilor, dar nu a intereselor statului,
publicului larg, creditorilor sau angajatilor emitentilor de valori mobiliare.

Interesele publicului larg, creditorilor sau angajatilor in ceea ce priveste informatia referitoare la
societatile comerciale sunt protejate prin intermediul obligatiilor oneroase de transparenta stabilite Tn
Legea contabilitatii si raportarii financiare nr. 287/2017, care transpune Directiva 2014/56/UE privind
auditul legal al situatiilor financiare si al situatiilor financiare consolidate, precum si legislatia de ramura.
Aceste obligatii se aplica tuturor societatilor comerciale, indiferent de forma de organizare juridica.

Interesele statului Tn ceea ce priveste informatia referitoare la societatile comerciale care desfasoara
activitate Tn domeniile de importanta pentru securitatea statului sunt protejate prin obligatiile impuse
prin Legea nr. 174/2021 privind mecanismul de examinare a investitiilor de importanta pentru securitatea
statului si legislatia fiscala si de ramura, care la fel se aplica tuturor societatilor comerciale, indiferent de
forma de organizare juridica.

Armonizarea legislatiei nationale privind piata de capital cu legislatia comunitara in domeniu ar aduce mai multe
avantaje Republicii Moldova, inclusiv ar facilita si incuraja investitiile, prin omogenizarea cadrului de reglementare
national cu cel comunitar, sporirea previzibilitatii cadrului investitional, diminuarea poverii administrative si
reducerea costurilor de desfasurare a afacerii, precum si ar facilita integrarea Republicii Moldova in piata comuna
europeana.

n speranta unui raspuns favorabil, V& multuim anticipat si suntem deschisi unui dialog constructiv.

Cu deosebit respect,

Ana Groza, Director Executiv

FIA Moldova
Mila Malairdu, Director Executiv

AmCham Moldova

Marina Bzovii, Director Executiv

ATIC
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Anexa

La Adresarea Nr. 107 din ___ decembrie 2022

Sumarul obligatiilor si restrictiior aplicate, conform legislatiei privind piata de capital, societatilor pe actiuni

calificate drept entitati mari conform Legii contabilitatii si raportarii financiare nr. 287/2017 si care desfdsoara

activitate in domeniile de importanta pentru securitatea statului conform Legii nr. 174/2021 privind mecanismul

de examinare a investitiilor de importanta pentru securitatea statului:

A. Documente care trebuie intocmite, prezentate cdtre CNPF si publicate:

1. Saintocmeascd, sa prezinte CNPF si sa publice, pe pagina web si prin intermediul mecanismelor oficiale

de stocare a informatiilor:

a. rapoarte semestriale si anuale ale emitentului, inclusiv:

Vi.

rapoarte anuale si semestriale de activitate ale conducerii;

descriere completa a dezvoltarii si a performantei activitatii economico-financiare a

emitentului si a intreprinderilor pe care le controleaza, precum si o descriere a

principalelor riscuri si incertitudini cu care se confrunta emitentul;

informatii despre persoanele afiliate ale persoanelor afiliate ale emitentului;

situatiile financiare semestriale individuale si consolidate;

evenimentele importante care au avut loc pe parcursul semestrului si impactul acestora

asupra situatiei economico-financiare a emitentului si a intreprinderilor pe care le

controleaza, precum si contine o descriere a principalelor riscuri pentru urmatorul

semestru;
informatii privind tranzactiile importante cu actiunile emitentului.

b. declaratiile intermediare ale conducerii, care contin:

descrierea generala a evenimentelor si a tranzactiilor importante desfasurate in perioada

1n cauza si impactul acestora asupra activitatii emitentului si a intreprinderilor pe care le

controleaza;
descrierea generald a situatiei financiare si a rezultatelor emitentului si ale

intreprinderilor pe care le controleaza.

c. informatii privind:

incheierea tranzactiilor de proportii si a tranzactiile cu conflict de interese;

plata dividendelor;

evenimentele care influenteaza sau pot influenta activitatea emitentului sau pretul

valorilor mobiliare admise spre tranzactionare.

2. Saintocmeascd, sa aprobe la adunarea generala a actionarilor, sa revizuie, cel putin o data la 4 ani, si sa

publice:

a. politica de remunerare a persoanelor cu functii de raspundere ale societatii.
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Sa intocmeasca, sa examineze anual si sa publice:

a. raportul de remunerare a persoanelor cu functii de raspundere ale societatii.

Restrictii privind emisia, evidenta si circulatia valorilor mobiliare:

Entitatile de interes public efectueaza emisiunea suplimentara doar prin oferta publica.

Valorile mobiliare emise de societati circula doar pe piata reglementata, in cazul in care se efectueaza

tranzactii de vinzare-cumparare cu valori mobiliare emise de entitatile de interes public in volum de 1%
sau mai mult din totalul valorilor mobiliare emise de o singura clasa.

Suprimarea dreptului de preemtiune a actionarilor si emitentului la vanzarea actiunilor.

Entitatile de interes public sunt obligate sa treaca evidenta (registrul) detinatorilor valorilor mobiliare de

la societatea de registru la Depozitarul central unic

Documente care trebuie publicate:

Sa publice pe pagina web a societatii si in Monitorul Oficial al Republicii Moldova sau alt organ de presa:

a. informatia despre tinerea adunarii generale a actionarilor.

Sa publice pe pagina web a societatii:
a. materialele pentru ordinea de zi a adunarii generale a actionarilor;

b. proiectul de hotarare sau, in cazul in care nu se propune luarea unei hotarari, un comentariu al

organului _executiv al societatii pentru fiecare punct din ordinea de zi a adunarii generale;
c. modelul buletinului de vot;

proiectele/propunerile de hotarare pe chestiunile incluse in ordinea de zi, prezentate de actionari

in perioada de la convocare pana la data desfasurarii adunarii generale a actionarilor;

e. procesul verbal privind rezultatului votului la adunarea generala.
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