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Stimata doamna Gavrilita,
Stimate domnule Budianschi,
Stimate domnule Litvinenco,

Va salutam din numele Asociatiei Patronale ,Camera de Comert Americana din Moldova” (AmCham
Moldova) si Asociatiei Investitorilor Straini (FIA).

Prin prezenta scrisoare, supunem atentiei dumneavoastra opinia Asociatiilor asupra proiectului de lege
pentru modificarea unor acte normative (aspecte conexe de guvernanta corporativa si piata de capital)?,
precum urmeaza.

. Art. |, punctul 4
JArticolul 23: la alineatul (2) litera b) se completeazd cu textul ,si/sau sd solicite auditul situatiilor
financiare ale societdtii”

Comentariu
Solicitdm respectuos specificarea faptului: (i) daca societatea este obligata sa dea curs unei asemenea
cereri, si (ii) persoana responsabila de achitarea contravalorii costului auditului.

Consideram c3, in caz daca societatea achita acest cost, fara posibilitatea de recuperare a acestuia de la
actionar, atunci ar putea fi incalcate drepturile celorlalti actionari, deoarece valoarea actiunilor lor scade
ca urmare a scaderii valorii patrimoniului societatii. Prin urmare, societatea trebuie sa aiba dreptul de a
solicita actionarului achitarea in prealabil sau compensarea costului auditului. Tn acest caz, actionarul
trebuie sa aiba dreptul sa aprobe Tn prealabil societatea de audit care va efectua auditul si costul auditului.

1 https://particip.gov.md/ro/document/stages/proiect-de-lege-pentru-modificarea-unor-acte-normative/9316
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Il. Art. |, punctul 6
LJArticolul 48: se completeazd cu alineatul (3%) cu urmdtorul cuprins:
»(31) Adunarea generald a actionarilor unei entitéti de interes public suplimentar la atributiile exclusive
stabilite la alin.(3) are urmdtoarele atributii exclusive:
a) adoptd si revizuieste, cel putin o datd la 4 ani, politica de remunerare a persoanelor cu functii de
rdspundere ale societdtii, intocmitd conform prevederilor legislatiei;
b) examineazd si aprobd raportul anual de remunerare a persoanelor cu functii de rdaspundere ale
societdtii, emis conform politicii de remunerare, aplicate de entitate, si intocmit conform prevederilor
legislatiei;
la alineatul (5), dupd textul ,la alin.(3)” se completeazd cu textul ,si alin (3%), dacd legislatia nu prevede
altfel,”.

Comentariu

(i) Cu referire la alin. (3%) lit. a)

Prevederile alin. (3!) ar putea fi, in opinia noastrd, incomplete. Acestea nu reglementeazd continutul
politicii, efectele neaprobarii acesteia si nici derogarile posibile, deviind pe alocuri de la prevederile art.
9a si 9b din Directiva (UE) 2017/36 si lasand loc pentru interpretari.

Legea ar trebui sa transpuna integral art. 9a si 9b din Directiva (UE) 2017/36 pentru a evita aplicarea
abuziva a noilor reglementari.

De asemenea, in contextul indicarii n continutul literei a termenului de persoane cu functii de raspundere,
consideram ca se impune modificarea art. 72 alin. (1) din lege, care defineste notiunea.

Actuala definitie a notiunii contine o sintagma ambigua ,,alte persoane care exercitd atributii de dispozitie
in conducerea societdtii”, care face dificila si imprevizibila aplicarea prevederilor legale care vizeaza
»persoanele cu functii de rdspundere”.

n mod analogic cu art. 2 lit. (b) pct. (i) din Directiva 2007/36/ CE, in redactia Directivei (UE) 2017/828, s-
ar putea lua in consideratie optiunea inlocuirii sintagmei mentionate cu sintagma ,,si alte persoane care
indeplinesc functii similare”.

(i) Cu referire la alin. (3%) lit. a)
Consideram ca textul ,examineazd si aprobd raportul anual de remunerare” contravine prevederilor art.
9b alin. (4) si (5) din Directiva (UE) 2017/36.

Respectivele alineate stabilesc urmatoarele:

»(4) Statele membre se asigurd cd adunarea generald anuald are dreptul s organizeze un vot consultativ
cu privire la raportul de remunerare din ultimul exercitiu financiar. Societatea comerciald explicd in
urmdtorul raport de remunerare modul in care votul adundrii generale a fost luat in considerare.

Totusi, pentru intreprinderile mici si mijlocii, astfel cum sunt definite la articolul 3 alineatele (2) si,
respectiv, (3) din Directiva 2013/34/UE, statele membre pot prevedea, ca alternativd la vot, ca raportul de
remunerare din ultimul exercitiu financiar sa fie prezentat spre discutie In adunarea generald anuald ca
subiect separat pe ordinea din zi. Societatea comerciald explicd in urmdtorul raport de remunerare modul
in care discutia din adunarea generald a fost luatd in considerare.

(5) Fdrd a aduce atingere articolului 5 alineatul (4), dupd adunarea generald, societdtile comerciale pun
raportul de remunerare la dispozitia publicului pe site-ul lor internet, in mod gratuit, pentru o perioadd de
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10 ani, si pot alege sa il pdstreze disponibil pentru o perioadd mai lungd, cu conditia s nu mai contind
datele cu caracter personal ale conducdtorilor. Auditorul statutar sau societatea de audit verificd dacd au
fost furnizate informatiile prevdzute de acest articol.

Statele membre se asigurd cd conducdtorii societdtii comerciale, care actioneazd in limitele domeniului lor
de competente conferite de dreptul intern, au responsabilitatea colectiva de a se asigura cd raportul de
remunerare este intocmit si publicat in conformitate cu cerintele prezentei directive. Statele membre se
asigurd ca dispozitiile actelor cu putere de lege si ale actelor administrative in materie de rdspundere, cel
putin fatd de societatea comerciald, se aplicG conducdtorilor societdtii comerciale pentru incdlcarea
responsabilitdtilor mentionate la prezentul alineat.”.

lll. Art. I, punctul 8
LArticolul 50: la alineatul (2) litera b), textul ,,20 de zile pdnd la data tinerii adundrii generale ordinare
anuale” se substituie cu textul , 15 zile din data informdrii actionarilor potrivit alin.(7%);”
se completeazd cu alineatul (71) cu urmdtorul cuprins:
,(7*) In cazul in care, urmare a deciziei luate conform alin.(7), ordinea de zi adundrii generale ordinare
anuale va include chestiuni cu privire la alegerea membrilor consiliului societdtii si/sau, dupd caz, ai
comisiei de cenzori, in termenul indicat la alin.(7), decizia consiliului societdtii va fi adusd la cunostinta
tuturor actionarilor, in modul prevézut de statutul societdtii.”;
la alineatul (8), cuvintele ,,a actionarilor” se substituie cu textul ,, , desfdsuratd cu prezenta actionarilor,
sinumaitdrziu de 40 zile pdnd la data desfdsurdrii adundrii generale anuale, tinutd prin corespondentd
sau sub formd mixta”;
la alineatul (14), dupd textul ,,Societatea este obligatd sa rdspundd, in termen de cel mult 15 zile de la
data primirii,” se completeazd cu textul ,dar nu mai tdrziu de ultima zi premergdtoare desfdsurdrii
adundrii generale,”.

Comentariu

Cu referire la alin. (2) lit. b)

n intelegerea noastra, alineatul (7) se aplica in cazurile in care includerea in ordinea de zi a chestiunii
privind alegerea membrilor organelor de conducere are loc la solicitarea actionarilor.

Prin urmare, alin. (2) trebuie modificat astfel incat sa se evite excluderea mecanismului de Tnaintare a
candidatilor de cdtre actionari in cazul in care includerea in ordinea de zi a chestiunii privind alegerea
membrilor organelor de conducere are loc altfel decat la solicitarea actionarilor, de exemplu, in legatura
cu expirarea mandatului membrilor in exercitiu sau ramanerii vacante a functiei din alte motive.

De exemplu, respectivul lucru ar putea fi realizat prin introducerea unui alineat nou in lege care va
prevedea informarea actionarilor despre includerea in ordinea de zi a unei chestiuni privind alegerea
consiliului din propria initiativa a consiliului cu acordarea termenului pentru inaintarea de candidati dupa
modelul prevazut la art. 53 alin. (4%).

Cu referire la alin. (7)
Propunem inlocuirea cuvantului ,,agenda” cu cuvintele ,ordinea de zi".

IV. Art. |, punctul 9
Jla alineatul (7), dupd cuvintele , consiliul societdtii” se completeazd cu textul ,, , iar in cazul in care sunt
incidente prevederile art.64 alin.(8), organul executiv”;
alineatul (11) va avea urmdtorul cuprins:
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»(11) Persoanele indicate la alin.(3) lit. b) si lit. c) sunt in drept sG@ convoace adunarea generald
extraordinard, in modul stabilit pentru consiliul societdtii, in decurs de cel mult 30 de zile de la expirarea
termenului indicat la alin.(7), si/sau sd atace in instanta de judecatd, dacd devin incidente urmdtoarele
situatii:

a) in termenul prevédzut la alin.(7), consiliul societdtii nu a luat decizia cu privire la convocarea
adundrii generale extraordinare a actionarilor ori, contrar prevederilor alin.(10), a luat decizia cu privire
la refuzul de a o convoca, si

b) organul executiv, la cererea persoanelor indicate, nu-si executd atributiile de convocare si de
desfdsurare a adundrii generale a actionarilor, potrivit prevederilor art.68 alin.(3).”;

se completeazd cu alineatul (11%) cu urmétorul cuprins:

,(11%) In cazul societdtilor in care sunt incidente prevederile art.64 alin.(8), drepturile persoanelor
instituite, potrivit prevederilor alin.(11), pot fi revendicate in decurs de cel mult 15 zile de la expirarea
termenului indicat la alin.(7).”.

Comentariu

Cu referire la alin. (11)

Propunem finlocuirea cuvantului ,atace” cu cuvintele ,se adreseze”, or in redactia actuala lipseste
complementul direct.

Cu referire la alin. (11%)
intelegem c& alin. (11) al art. 51 in redactia proiectului de lege deja prevede c& drepturile respective se
exercitd in termen de 30 zile.

Prin urmare, alin. (11?) ar trebui exclus sau concretizat sensul acestuia.

V. Art. |, punctul 11

LArticolul 53 se completeazd cu alineatul (4%) cu urmdtorul cuprins: (4%) La tinerea adundrii generale
ordinare anuale a actionarilor prin corespondentd sau sub formd mixtd, a cdrei agendd include
chestiuni cu privire la alegerea membrilor consiliului societdtii, societatea, in termen de cel térziu 60
zile inainte de tinerea adundrii generale, va asigura, in modul prevdzut de statutul societdtii,
notificarea prealabild a actionarilor privind data preconizatd pentru tinerea adundrii generale, cu
indicarea chestiunii/chestiunilor ce invocd exercitarea de cdtre acestia a drepturilor instituite potrivit
art.50 alin.(2) lit. b).” .

Comentariu
Se propune inlocuirea cuvantului ,,agendd” cu cuvintele ,ordinea de zi”.

De asemenea, mentionam despre lipsa intelegerii scopului urmarit prin introducerea noii norme.

n redactia proiectului de lege, art. 50 alin. (2) lit. b) va avea urmétorul cuprins: (1) Ordinea de zi a adundrii
generale ordinare anuale a actionarilor, lista candidatilor in organele de conducere ale societdtii se
intocmesc de consiliul societdtii sau de cdtre organul executiv in temeiul art.51 alin.(2), tinindu-se cont, in
mod obligatoriu, de cererile actionarilor care detin cel putin 5% din actiunile cu drept de vot ale societdtii,
precum si de cererile actionarilor prevazute la art.37 alin. (6).

(2) Actionarii mentionati la alin. (1) sunt in drept sd prezinte:

a) pdnd la data de 20 ianuarie a anului urmdtor celui gestionar cerere cu privire la inscrierea de chestiuni

in ordinea de zi a adundrii generale ordinare anuale;
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b) nu mai tdrziu de 15 zile din data informdrii actionarilor potrivit alin.(7%) cerere cu privire la propunerea

v ee

de candidati pentru functiile de membri ai consiliului societdtii si ai comisiei de cenzori.”

in intelegerea asociatiei, modificarea analizatd presupune faptul ci fnainte de petrecerea adunirii
generale a actionarilor, la care vor fi alesi membri noi ai consiliului, cu cel putin 60 de zile Thainte de
adunare, societatea este obligata sa informeze toti actionarii despre faptul ca ultimii au dreptul sa vina cu
propuneri de candidati Tn consiliul societatii.

Consideram ca din punct de vedere tehnic respectiva obligatie, pentru unele societati cu un numar mare
de actionari, va constitui o sarcinad in plus, destul de impovaratoare, care ar putea servi temei pentru
anularea rezultatelor adunarii generale, in caz de incalcare a obligatiei de informare.

Aceasta mai ales ca, potrivit art. 50 alin. (1) din lege, doar cererile actionarilor care detin cel putin 5% din
actiunile cu drept de vot sunt obligatorii spre considerare, obligatia de informare putand fi limitata doar
la aceasta ultima categorie.

Prin urmare, sugeram autorilor clarificarea sensului noii norme, inclusiv prin confirmarea/infirmarea
interpretarii date in prezenta scrisoare.

VI. Art. 51 alin. (1) (propunere noua)

Solicitdm respectuos analiza oportunitatii excluderii sintagmei ,,doar in raport cu adundrile ulterioare si
pentru o perioadd care sd cuprindd cel mult urmdtoarea adunare generald ordinard anuald” din cuprinsul
art. 54 alin. (1).

n intelegerea noastr3, articolul 5 alin. (1) al Directivei 2007/36/CE, transpus la art. 54 alin. (1) din legea
nationald, stabileste asemenea conditie nu pentru tinerea adunarii prin mijloace electronice, ci pentru
reducerea termenului preavizului despre tinerea adunarii de la 21 la 14 zile.

VII. Art. 61 alin. (1) (propunere noua)

Solicitdm respectuos analiza oportunitatii excluderii cerintei potrivit careia votul la adunarea generala a
actionarilor tinuta prin mijloace electronice se efectueaza cu intrebuintarea buletinelor de vot, cel putin
pentru cazurile Tn care adunarea se tine in una din modalitatile prevazute la art. 54 alin. (2) lit. a) sau b).

Utilizarea buletinelor ar putea fi nefireasca pentru modalitatea in care se tine asemenea adunare
(videoconferinta sau teleconferinta). In aceste cazuri, actionarii sunt de facto prezenti la adunare, doar c
de la distanta. Tn cazul aplicdrii unui sistem de vot fnainte sau in cursul adunérii generale, care nu necesita
desemnarea de catre actionar a unui reprezentant care sa fie prezent fizic la adunare, conform art. 54
alin. (2) lit. c), actionarii voteazd prin sistemul de vot respectiv. in asemenea caz, se poate cere doar ca
acest sistem sa contina infamatii similare sau echivalente cu cele aplicabile buletinului de vot. De remarcat
ca Directiva 2007/36/CE nu prevede cerinta de utilizare a buletinelor de vot in cazul tinerii adunarii prin
mijloace electronice.

VIll.  Art. 77 alin. (2) lit. c) (propunere noua)

Solicitam respectuos revizuirea textului art. 77 alin. (2) lit. ¢) din lege, care opereaza cu unele notiuni
necunoscute si improprii legislatiei nationale si care prevede ca societatea este indrept sa achizitioneze
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actiunile plasate de ea ca efect al unui act judecatoresc pronuntat intr-o procedura de executare silita
impotriva unui debitor al societatii.

inintelegerea noastra, articolul face referire la posibilitatea achizitionrii actiunilor plasate ca efect al unui
document executoriu intr-o procedura de executare silita impotriva unui debitor al societatii.

Mentionam ca lista documentelor executorii este prevazuta in art. 11 din Codul de executare.

IX. Art. |, punctul 11
JArticolul 77: [...] ,(11%) Societatea, in termen de 7 zile lucrétoare de la data producerii unuia dintre
evenimentele specificate la alin.(8), este obligatd sd publice, in organul de presd prevdzut de statutul
societdtii, un aviz cu privire la producerea respectivului eveniment, care va cuprinde urmdtoarele
elemente:
a) organul competent al societdtii si data aprobdrii deciziei aferente evenimentului produs;
b) descrierea cu exactitate a evenimentului si data producerii acestuia;
c) mentiunea privind dreptul si perioada in care actionarul este in drept sd solicite achizitionarea
actiunilor in conditiile legii.” .

Comentariu

Consideram ca alin. (8) ar trebui modificat astfel incat actionarii nu ar trebui sa poata cere societatii
achizitionarea actiunilor daca au votat pentru adoptarea hotararilor respective. Dreptul la rascumpararea
actiunilor este, in intelegerea noastra, destinat actionarilor care sunt impotriva unor hotarari, care le
afecteaza interesele, dar nu pot influenta adoptarea lor.

De asemenea, in mod analogic cu art. 5 alin. (2) din Directiva 2007/36/CE si art. 53 alin. (1)-(2) din Legea
1134/199, societatile care nu sunt societati de interes public nu ar trebui supuse unor obligatii oneroase
de publicare a informatiilor privind activitatea societatii, deoarece nu exista un interes public pentru
situatia lor financiara (succesul sau esecul lor financiar nu afecteaza publicul).

Din aceste considerente, se propune luarea in considerare a urmatoarei redactii a alineatului:

,(11%) Societatea, in termen de 7 zile lucrdtoare de la data producerii unuia dintre evenimentele specificate
la alin.(8), este obligatd sd publice, in organul de presé prevdzut de statutul societdtii, si/sau sd expedieze
fiecdrui actionar, reprezentantului legal al acestuia sau custodelui actiunilor, pe adresa postala sau
electronicd ori la numdrul de fax indicate in conturile si registrele Depozitarului central, societdtii de
registru sau ale custodelui, un aviz cu privire la producerea respectivului eveniment, care va cuprinde
urmdtoarele elemente:

a) organul competent al societdtii si data aprobdrii deciziei aferente evenimentului produs;

b) descrierea cu exactitate a evenimentului si data producerii acestuia;

¢) mentiunea privind dreptul si perioada in care actionarul este in drept sd solicite achizitionarea actiunilor
in conditiile legii”.

X. Art. |, punctul 21
LArticolul 91: la alineatul (1), literele o) si p) vor avea urmdtorul cuprins:
,0) politica de remunerare si raportul anual de remunerare a persoanelor cu functii de rdspundere
ale entitdtii de interes public;
p) corespondenta cu actionarii, precum si alte documente prevdzute de statutul sau regulamentele
societdtii, cu exceptia documentelor ce constituie obiectul unui secret de stat sau comercial.”,
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Comentariu
Solicitdm respectuos analiza oportunitatii excluderii din cuprinsul lit. p) a urmatorului text ,,corespondenta
cu actionarii, precum si”.

Mentiondm c& Directiva (UE) 2017/36 nu contine o asemenea cerintd. in plus, actionarii corespondeaz
cu societatea pe multiple probleme care i vizeaza doar pe ei, inclusivin mod neformal. Impunerea acestei

obligatii ar putea descuraja dialogul actionarilor cu societatea.

Va multumim pentru colaborare si va rugam sa nu ezitati sa ne contactati pentru orice informatii
suplimentare.

Cu respect,

Mila Malairau Ana Groza
Director Executiv Director Executiv
A.P. ,Camera de Comert Americana din Moldova” Asociatia Investitorilor Straini
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